
 
                                                                                       【康和比聯投信新聞稿】 

警語：本基金經金管會核准，惟不表示本基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管

理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預

測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。各銷售機構備有公開說明書，歡迎索取，或至本公司網站( h 

t t p : / / w w w . k b c c o n c o r d . c o m )或自行至公開資訊觀測站（n e w m o p s . t s e . c o m . t w）下載。投資人因不同時間

進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。(本基金無受存款保險之保障) 【康和比聯投信獨立經營管理】。 

全球景氣漸好轉全球景氣漸好轉全球景氣漸好轉全球景氣漸好轉，，，，第四季看好金融及原物料類股第四季看好金融及原物料類股第四季看好金融及原物料類股第四季看好金融及原物料類股 

指數在遇到 7,500 壓力區之後，開始呈現量縮震盪，昨日(9/22)在大型股休息的情況下，

資金轉移到中小型電子股上，終場指數以小跌 33點作收，成交量則縮減到 1111億。康和比聯

台灣紅不讓經理人徐正達表示，目前仍維持高檔震盪格局，由於短線漲幅已大，7,500 之上追

價買盤不甚積極，因此短期指數要大幅上漲的機會不大。但是市場資金偏多且外資持續看好台

灣未來景氣，因此指數壓回的空間亦相當有限，未來遇任何拉回都以買點視之，第四季尤其看

好金融股及原物料類股。 

徐正達進一步分析，台股週線已出現四連紅，短線漲幅已大，需提防獲利了結賣壓，但由

於市場氣氛偏多且資金持續湧進台灣，因此即使有壓回，幅度都不致於太深，短線可以 7,000

點為觀察指標。從外資的角度來看，全球資金確有往亞洲區移動的現象，台股也是受惠的一員，

在持續看好台灣(亞洲區)景氣的前提之下，徐正達判斷外資買超的動作將持續，同時也將帶動指

數持續上漲。 

在類股的部份，徐正達較看好第四季金融股以及原物料股的行情。金融股部份，除了題材

面(MOU 及 ECFA)的利多之外，價值面也相當看好，落後補漲就是金融股的一大利多，尤其是

大型金控股，在兩岸關係逐漸和緩的同時，大型金控股較小型金融股更具漲相。而在原物料類

股部份，徐正達指出，由於亞洲區景氣復甦腳步快，導致全球資金有往亞洲區移動的現象，觀

察外資買超台股、韓股的金額即可獲得印證。此一資金轉移將勢必造成美元的走弱，同時也將

帶動原物料及資產類股的漲勢。因此第四季雖然是電子股的傳統旺季，但原物料及資產類股的

成長動力亦不可小覰。 

仔細觀察外資買超幅度，八月份指數尚在 6,800-7,100附近整理時，外資只買超台股 93.54

億，但九月份指數一舉站上 7,500，外資同期亦加碼台股達 1,195億(截至 9/21)，在此大幅度加

碼的背後，顯示外資相當看好台灣未來景氣。在亞洲區景氣持續好轉的情況下，台股第四季應

仍有高點可期。 

 


