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警語：本基金經金管會核准，惟不表示本基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管

理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預

測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。各銷售機構備有公開說明書，歡迎索取，或至本公司網站( h 

t t p : / / w w w . k b c c o n c o r d . c o m )或自行至公開資訊觀測站（n e w m o p s . t s e . c o m . t w）下載。投資人因不同時間

進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。(本基金無受存款保險之保障) 【康和比聯投信獨立經營管理】。 

景氣持續復甦景氣持續復甦景氣持續復甦景氣持續復甦‧‧‧‧台股帶量上攻台股帶量上攻台股帶量上攻台股帶量上攻 

台股在外資連續買超後，指數看回不回，上週上漲 93 點，收在 8280，再度創下兩

年來新高。量能不斷的放大是使指數上攻的一個關鍵，五日均量已超過 1840 億。然而，

市場上也出現對於量能過大的擔心，認為單日成交量超過 2000 億的狀況，顯示市場有過

熱的可能。電子股成交比重超過 60%，即將開始的 CES 展也帶動概念股 3D、觸控以及

USB 3.0 的個股股價支撐，同時，面板、DRAM 等景氣循環股，也隨著景氣復甦而推升。

在傳產股的部分，表現仍以塑化鋼鐵股較穩定，主要仍在反應因油價上漲，激勵塑化報

價持續上揚，包括乙烯、丙烯、苯價和 SM 價格上漲，激勵塑化類股的表現。而鋼鐵也

是受惠於價格上漲。 

康和比聯基金經理人認為台股短期雖然可能會受到漲多後的獲利了結心態而拉回，

但是基本的多頭格局不變。尤其台灣經濟是以出口為主，且股票市場規模不大，將會直

接受惠於全球景氣復甦，和資金充沛的環境。台灣 11 月的景氣燈號出現 37 分的黃紅燈，

顯示景氣已由谷底快速翻揚，未來仍將步步走升；而資金面在低利率政策不變下，M1b

繼續向上攀升，11 月 M1b 年增率已經走高至 28.6％，證券劃撥餘額也續創新高水準。另

外，在耶誕長假以及年底結帳賣壓結束後，法人資金可望陸續回籠，增添股市動能，有

利台股行情繼續發酵。在題材面，也相當樂觀。由於耶誕旺季銷售佳轉強，加上農曆年

前的鋪貨需求，電子產品回補庫存需求強勁。此外，兩岸繼 MOU 簽定之後仍將向前繼

續邁進，除面板等產業即將開放登陸，ECFA 也可望於 1 月中下旬開始進入正式協商，

有利帶動金融、傳產類股跟進輪動表現。 

 

    


