
 

                                                                                       【康和比聯投信新聞稿】 

警語：本基金經金管會核准，惟不表示本基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管

理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預

測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。各銷售機構備有公開說明書，歡迎索取，或至本公司網站( h 

t t p : / / w w w . k b c c o n c o r d . c o m )或自行至公開資訊觀測站（n e w m o p s . t s e . c o m . t w）下載。投資人因不同時間

進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來績效之保證。(本基金無受存款保險之保障) 【康和比聯投信獨立經營管理】。 

全球資金緊縮全球資金緊縮全球資金緊縮全球資金緊縮‧‧‧‧台股進入盤整台股進入盤整台股進入盤整台股進入盤整 

台股上週下跌 286 點，跌幅約 3.6%，周線連二黑，外資上週共計賣超 538.65 億元，台

股與其他亞股皆同步下滑，顯示國際資金的持續抽離。目前，美股及陸股尚未有止跌訊號出

現，不宜預設低點承接。然而，台股短線兩週內急跌 750 點，應會出現反彈。但若反彈的幅

度不大，則後市可能需保守以對。 

 

康和比聯基金經理人對台股短線的看法較為保守。主要為資金面因素不利股市持續上

攻；外資在受到美國對金融機構營業項目的控制轉嚴，加上大陸也對民間資金開始緊縮，使

得全球資金對於風險的趨避程度轉高，因此，外資對新興市場投資轉為較謹慎的態度。國內

方面，在過年的資金需求，以及 M1B 增幅創新高的影響下，也出現較為保守的心態。即使

目前基本面的消息不錯，中國農曆年的需求，和歐美景氣緩慢復甦，都使得 2010 年的前景

看好，但資金面上的保守心態，可能會在短線上，抵銷掉利多的買盤。 

    

全球經濟持續復甦，長線雖看好，但短線修正盤整的機率仍很高。康和比聯基金經理人

認為，股市進入修正階段，不論大型權值類股或中小型類股皆會修正，然而，指數止跌後的

反彈將可望由大型權值類股領軍。因此，目前的佈局建議為大型權值股。同時，在第二季可

望出現殖利率的題材，所以現金殖利率較高的個股將有機會。台股自去年反彈至今，漲高的

電子族群可能有獲利了結的賣壓，需要更為謹慎。原物料則有落後補漲，加上農曆年後的需

求提升效應，可望回復多頭軌道。    


