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康和比聯投信 來自歐陸的前十大金融集團

比利時聯合資產管理公司暨康和證券集團共同合資成立

投資諮詢專線：0800-585-899       電話：02-2765-1188
FAX：02-2528-8911   地址：台北市南京東路五段89號13樓   ƘǧǇΥκκǿǿǿΦƪōŎŎƻƴŎƻǊŘΦŎƻƳ

本基金經金管會核准，惟不表示本基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之

收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。各銷售機構備有公開說明書，歡迎索取，

或至本公司網站(http://www.kbcconcord.com)或自行至公開資訊觀測站（newmops.tse.com.tw）下載。「投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效，過去之績效亦不代表未來

績效之保證。」(本基金無受存款保險之保障) 【康和比聯投信獨立經營管理】

2009年4月29日

基金走勢圖 基金基本資料

資料來源：康和比聯投信網站 98/03/31

基金型態

基金規模

成立日期

姓名

經理人資料

學歷

經歷

蘇晉弘

國立台灣大學  財務金融所碩士

國立交通大學  管理科技系學士

犇華投信犇華亞太領航基金經理

犇華投信犇華安定基金經理

國鼎生物科技(股)公司管理部經理

永豐餘造紙(股)公司投資管理部專員

荷銀光華投信研究部主任

經理費

保管費

買回付款日

國內一般股票型

4.09億 註

註：基金規模截至98.03.31

2008.08.01

1.6%

0.16%

T+3

觀察台灣金融股從2000到2003年的下跌段到起漲段，當央行將利率維持低檔並停止繼續降息，金融股表現

亮眼，尤其以壽險股漲幅最高，原因就是因為壽險股的利差損得到緩和，吸引價值型投資者進場投資。自

從3/26央行宣布維持利率在1.25%時，金融股表現明顯超越大盤，因此MOU的題材並不是最主要的股價驅動

力，銀行淨利差以及壽險利差損即將觸底才是重點。

當各國央行繼續調降主要利率，若台灣央行不繼續

降息將會導致台幣升值壓力，因此預期央行將很有

可能繼續調降一碼到1%。但依目前的情況看來，低

於1%的機會不大，因為太低的利率對央行來說也是

操作風險。而目前正處於利率調整的最後階段，正

好可趁機挑選績優金融股，為將來漲勢提前布局，

無需過度看空金融股。

處於利率調整最後階段，看好金融股未來表現
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存放款利差
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MSCI台灣指數

央行重貼現率 存放款利差

何謂壽險利差損

壽險公司在承作保單初時，都有預定利率，依目前水準

約為4%，但以目前台灣十年期公債僅有1.6%的水準，之

間的差距即為利差損。


